
인턴 생활 마무리

관리팀 업무
ERP 재무재표 입력

영업 보고서 작성 보고

펀드별 재무재표 변동사항 확인

제본 등등

투자팀 업무
투자심사보고서 보조한 회사들: 오아시스/와드 / 와그 / 겟차

미팅에 참여한 회사: 유니컨, 플로틱, Thumb

IR에 참석한 회사: 오픈 갤러리, 겟차, 유니컨, 테솔로

하이퍼엑셀, 스쿼드엑스, 퍼스트캔버스, ISTE, 플룸디, 빅크, 아이캠퍼, TYI파우들러, 바로팜, 메코비, BookIPS(쏠북), 오픈 갤러리, 플라스크, 
밀리웨이브, 크로켓(YLO), 뤼튼, 시스기어, 나니아랩스, 젠젠에이아이, 페블러스, H2K, 셀비온, CNAI

42개의 기업, 4번의 투심, 4번의 IR

인턴



우주산업분석
컴퍼니케이파트너스인턴정재웅



왜우주스타트업인가?



IMC

뉴스페이스

정부가 주도했던우주산업을
민간 투자 파트너와 기업이 주도하는새로운 흐름



뉴스페이스 시대의 우주 산업: 소형 발사체가 끊은 시작

• 위성과 발사체의 소형화로 진입 장벽이 낮아지자 우주시장, 우주산업의 가능성을 본

투자자들이 본격적으로 등장

• 지난 50년 동안은 개별 국가가 우주개발 경쟁으로 막대한 세금으로 우주 개발을 운영

ü테슬라 회장 앨런 머스크나 아마존 회장 제프 베조스와 같은 수백조 원의 자산가들이 자신의 부를

우주개발에 지원

ü2009년부터 2018년까지 민간 자본이 우주에 투자한 누적 금액은 534조 원이 넘으며, 특히

2017년부터 급격히 증가해서 2018년에는 1.8조 원, 코로나 이전인 2019년에는 5.8조 원이 투자된

것으로 확인

뉴스페이스

출처:미래에셋증권 리서치센터 2023.01



뉴스페이스 시대의 우주 산업: 소형 발사체가 끊은 시작

• 미국과 중국의 주도 아래, ’22년 전 세계에서 총 180회의 발사체를 성공적으로 발사

• 미국은 76회의 발사 중 SPACE X가 61회의 발사를 기록하며 민간기업이 산업을 주도,

중국은 정부가 산업을 주도하며 총 62회의 발사체 발사

뉴스페이스

출처:미래에셋증권 리서치센터 2023.01



뉴스페이스 시대의 우주 산업: 소형 발사체가 끊은 시작

• 지난 5~10년 동안 위성 비용 대비 성능은 경우에

따라 1,000배 이상 향상되었으며, 이는 1984년

IBM의 Mainframe에서 PC로의 전환보다 더 큰

비용 대비 성능 변화

• ’22년에 이르러서는 발사 비용이 과거 대비 30배

이상 저렴한 kg당 1,500달러로 감소, ’40년에는

kg당 100달러까지 감소할 것으로 전망

뉴스페이스



우주 경제의 분야

• 우주생태계는 생산자인 업스트림과 소비자인 다운스트림으로 구분
ü 업스트림(upstream): 위성 및 발사체 제조, 발사, 과학 분야

ü 다운스트림(downstream): 우주 인프라 운영, 작동과 기능을 위해 위성 데이터와 신호에 직접 의존하는 “우주에서 지상으로(down-to-

earth)” 유형의 제품 및 서비스 분야

• 지구에서 데이터들을 각자 사업 분야에 필요한 정보로 가공하여 부가가치를 창출

뉴스페이스

출처:한국항공우주연구원



우주 경제의 분야

뉴스페이스



뉴스페이스 흐름으로 우주산업에 투자되는 비용이 증가

• 최근 10년간 1,700여 개 기업 약 275조 원 투자

• 2021년 투자액이 약 18조 원
ü우주기업은 우주산업 가치사슬 전체로 사업영역을 확장하는 추세임 대기업은 정부 대상 발사체와 위성

제작·발사 중심에서 민간시장을 겨냥한 위성데이터 활용으로 비즈니스 모델을 확장하고 있고, 
스타트업도 수직계열화를 통해 사업을 확장중

ü47%가 미국, 30%가 중국 우주기업에 의해 투자되었으며, 영국, 싱가포르, 인도, 인도네시아 기업이

3~5%를 차지함.

ü전체 투자금의 74%는 우주 관련 자산의 ‘활용’ 분야에 투입되었으며, 하드웨어나 소프트웨어를 직접

개발·운영하는 ‘인프라’ 구축, 우주 관련 자산을 관리·처리하는 ‘유통’ 분야가 나머지를 차지함.

출처: Space capital report(2021)

뉴스페이스



창업환경의 변화: 출연연 창업현황 및 동향

• 출연연 간 협력을 위한 연구회 체제가 도입된 1999년부터 20년동안 509개의 출연연
기술 활용 기업이 설립, 현재 운영 중인 곳은 380개
• 출연연 기술을 이용한 창업은 최근 5년간 집중적으로 이루어짐.

ü ‘16년부터 ‘21년까지 222곳이 출연연 기술을 활용해 창업, 직전 5년(123건) 대비 80.5% 증가한
수치

ü출연연 기술 활용 기업은 그동안 5천400여명의 고용을 창출 ‘19년 기준 1조300억원의 매출이
발생

• 항공우주연구원 동향
ü ‘19년 한국항공우주연구원(KARI)은 30년간의 연구개발활동에 대한 파급효과 분석 실시
ü2001년 이후 총 326건의 기술이전이 이루어졌고, KARI의 연구개발활동에 따른 기술을 이전 받은
기업의 평균 연매출 증가치는 3억 9,000만원으로 평가

출연연 동향

출처: 국가과학기술연구회(NST) 보도자료



창업환경의 변화: 출연연 창업현황 및 동향

ü국내 기술창업은 '21년 기준 약 24만

ü국내 유니콘 22개사는 대부분 딥테크 분야보다는 대부분 플랫폼서비스 신소재, AI,

첨단바이오 등 딥테크 분야에서 유니콘 기업은 그 수가 부족

ü딥테크 기술을 가장 많이 보유하고 있는 출연연에 주목해야 함

출연연 동향

출처: ETRI 기술창업실 책임연구원



우주 개발과 민간 기업 추이
• 주요국과의 우주 개발 예산 비교

ü ‘20년 기준 미국, 중국, 프랑스를 이어 7번째에 해당하는 국가 예산을 가짐.

ü GDP 대비 비중은, 미국이나 영국과 같은 주요국에 비해 매우 낮은 비중.

ü 또한 전체 R&D 예산 대비 우주 관련 예산은 2016년부터 꾸준히 감소하는 추세임

• 우주개발 산업에 진출한 우리나라의 민간기업 수는 61개
ü민간기업의 수는 전 세계 대비 0.6%에 그치는 적은 수준임

ü미국(52.1%)이 5,582개로 가장 많으며, 영국(5.7%), 캐나다(4.5%), 독일(3.8%), 인도(3.4%), 

중국(2.7%) 순

출처: Space Tech Industry 2021 Q2

뉴스페이스



국내 우주 산업 현황



우주산업 관련 상장사 현황: (1) 대기업

• 한화그룹
ü 그룹 내 우주산업을 총괄하는 컨트롤타워인 ‘스페이스 허브’를 출범

ü 한화그룹 우주사업은 한화에어로스페이스가 발사체 엔진, 한화시스템과
쎄트렉아이가 위성체와 위성 시스템, ㈜한화가 고체연료 부스터, 한화디펜스가
발사대를 담당

ü 원웹과 오버에어등의 스타트업, 연구기관(카이스트, 한국지질자원연구원 등)과
협업과 투자를 늘리는 중

• 현대자동차그룹과 현대중공업그룹
ü 현대로템이 누리호 추진기관 시스템 시험 설비 사업과 다누리호 로버
구조구동부 제작을 담당

ü 현대중공업그룹 누리호 지상발사체 사업에 더해 해상발사체와 고체연료
발사체로 사업을 확장

• 효성그룹
ü 우주항공용 탄소섬유 개발에, , 2017년 국방과학연구소과 협력으로 T-1000급
초고강도 탄소섬유를 개발

• SK그룹
ü SK브로드밴드 다누리호 심우주지상안테나를 제작

투자 현황

출처:미래에셋증권리서치센터 2023.01



우주산업 관련 상장사 현황: (2) 중견/중소기업

• 우주산업에 진출한 한국 중견/중소 기업들은 상당수 기존 사업에서 글로벌
경쟁력을 갖춤

• 이들은 대기업 대비 자원이 부족하지만 우주 산업은 기존 제조업 역량으로
확장할 여지가 크고 성장성이 높은 산업

• 기존 기업들이 오랜 기간 상당한 규모의 투자를 진행

ü 우주산업과 관련이 높은 항공산업

ü 한국의 주력산업인 반도체/디스플레이와 자동차 그리고 조선 기업들이

다수 포함

ü 방위산업의 중견 기업

ü 위성통신회사들에 위성통신 안테나를 공급하는 통신과 전자장비

분야의 기업

• 이들은 민간 신생 우주기업들과 달리 제조 분야에서 실수를 할 가능성이
적고, 기존의 자원을 바탕으로 장기적 투자가 가능

투자 현황

출처:미래에셋증권리서치센터 2023.01



비상장사 동향

• ‘21년 기준 우주분야 창업기업*의 수는 42개 사
ü 전체 조사 기업의 9.8% 수준

ü 연평균 6개 기업이 창업

*21년 기준 업력 7년 이하(‘15~’21)의 중소기업(중소기업창업지원법 제2조 제2호)

• 신생 스타트업들이 시장에서 주목을 받고 있음

ü (이노스페이스) 하이브리드로켓 기반 소형발사체를 개발하고 상업용 발사 추진

ü (페리지에어로스페이스) KAIST 출신들의 인력들이 모여 만든 소형발사체 스타트업

ü (컨텍) 지상국 네트워크 또한 우주산업에 직접 관련된 것은 아니

ü (인스텍) 우주산업에 필수적인 금속 적층 3D 프린팅 분야에서 아시아 최초로 금속 3D 
프린팅 상업화에 성공한 스타트업

투자 현황

출처: 2022 우주산업실태조사



정부 정책: 500억 규모 우주펀드 조성

ü과학기술정보통신의 모태펀드 출자 『뉴스페이스투자지원사업』 운영

ü ‘23년 50억원을 모태펀드에 출자하여 총 100억원 규모의 펀드를 조성

ü ‘27년까지 5년간 지속 출자를 통해 총 500억원 규모 이상의 펀드를 조성하여 민간

투자를 활성화

ü우주 분야 모태펀드는 최초로 출자되어, 주목적 투자대상을 발사체, 인공위성 뿐만 아니라

우주산업과 관련한 모든 기업으로 설정

투자 현황

출처:과학기술정보통신부 보도자료



정부 정책: 우주산업 육성 및 개발

• 2023년 2월 정부가 발표한 제4차 우주개발진흥기본계획
ü기업이 우주기술을 개발하는 데 있어 세금에 크게 의존하지 않고 민간 자체 투자를 하고 시간과 비용의
효율을 극대화하여 경쟁력을 높이는 것이 핵심

ü국내에서는 차세대 중형 위성처럼 이미 민간에서 위성을 만들기 시작했고, 발사체와 관련해서는 최근
소형 발사체 시험발사라는 성과를 내놓는 기업들이 등장함

• 현 정부의 우주산업 육성책: 제22회 국가우주위원회에서 의결한 3가지 안건
ü우주탐사 영역 확장 : 2023년 달 착륙, 2045년 화성 착륙

ü우주개발 투자 확대 : 정부 우주개발 투자 확대(2021년 0.73조원에서 2027년 1.5조원)
ü민간 우주산업 창출 : 우주산업 세계시장 매출액 비중 확대(2020년 1%에서 2045년 10%)

투자 현황

출처:과학기술정보통신부 보도자료



Summary
• Spin-In trend

ü 상용기술의 우주산업으로의 적용

ü CVPR 2023:위성 적용 accepted paper 다수 있음.
Ø “Change-Aware Sampling and Contrastive Learning for Satellite Images”, ” Repository for training land cover recognition models for satellite imagery”

• 위성 및 발사체 수의 급증
ü 현재 발사체의 공급보다 수요가 많은 상태, SpaceX 여전히 비용 비싸고 대기 시간 있음.
ü 위성의 수가 급격히 증가, 우주 쓰레기 및 위성 간 충돌 문제 발생

• 위성 및 발사체 스타트업들의 잇다른 실패
ü 2022.11 Rocket Lab 1단추진체회수실패 (재사용불가) / 2021.05 Rocket Lab 발사실패
ü 2022.09 블루오리진 '뉴셰퍼드＇ 실패

ü 2023.03 렐레티비티 스페이스 발사 실패 Terran 1 철수
Ø 스페이스X를 제외하고는 안정적으로 발사체를 만들 수 있는 기업이 적음

• 제조업 역량이 뛰어난 한국 기업들 존재
ü 2022.11 Rocket Lab 1단추진체회수실패 (재사용불가) / 2021.05 Rocket Lab 발사실패

투자 현황



유망 분야 (1)

다운 스트림의 데이터 활용 분야

전세계적으로 위성 기반 데이터는 우주 경제의 40% 
이상을 차지.

농업(토양, 강우량, 적설량 모니터링으로 관개 계획, 
농업 생산량 예측), 보험(레이더 위성 기반 홍수
모니터링 기능을 사용하여 위험 관리 솔루션 제공),
운송 및 교통(운송 컨테이너 추적, 위치 및
내비게이션 정보 제공, 민감한 컨테이너의 온도 및
도로 혼잡 모니터링) 등 활용 분야가 다양

투자 의견



유망 분야 (2)

우주 분야 3D 프린팅

3D 프린팅을 통해 기존 대비 가볍고 강한 시제품과
제품을 이전보다 더 빠르게 생산

렐러티비티 스페이스는 대규모 생산이 가능한 수평
인쇄 기능을 갖춘 4세대 3D 프린팅을 공개

투자 의견



유망 분야 (3)

위성 군집 제어

2017년 이후로 위성의 수는 비약적으로 증가

위성의 수가 많아지면서 위성 군집을 통제하고
관리하는 서비스의 필요성이 대두되고 있음

자율주행의 기술과 더불어 군집/네트워크 기반
항공우주 시스템의 자율화

투자 의견



Summary

기술력을 보유한 출연연에 주목: 기술이전/창업

우주 산업에 적용될 수 있는 중소/중견 기업에 주목

-> 전통 제조 기업에서 우주 산업 분야 협력사로 확장

Ex) 져스텍(KIST, 리니어 모터), 인스텍(한국원자력연구원, 3D 프린팅)

데이터를 활용하는 신생 다운 스트림 기업 주목

-> 발전된 AI 기술과 도메인 지식있는 기업은 잠재력이 높음

투자 의견
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